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转型经济中的企业所有制类型与并购绩效关系研究：以中国房地产行业为例
杨红燕, 茹璟, 任颋


摘要: 在像中国这样的转型经济中，资源不均衡地分布在不同部门，弱势部门可能寻求绕过资源约束的成长之路。我们以中国房地产行业为背景研究这一现象。通过比较并购方为国有企业和民营企业的并购绩效差异，我们意图展示良好的制度环境有利于发挥民营企业相对于国有企业的治理优势。我们利用2004至2012年中国房地产上市企业的并购数据，并与企业特征和省级市场环境数据相结合，考察民营企业与国有企业在跨地区并购中体现的绩效差异，发现当并购方和并购标的所在地区市场化水平均较高时，民营企业相对国有企业的并购绩效优势明显。这一结果显示，在中国的转型经济中，在有利的市场环境下，民营部门潜在地具有比国有部门更高的效率。
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